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Pénzugyi piacok
a globalis térben
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— Klasszikus pénziigytan ,egypont-gazdasag” szemlélete.
— Regionalis gazdasagtan alulértékelte a penzugyi piacoknak a regionalis

jovedelem kilonbségekben jatszott szerepét. (kivételek: Losch).

Myrdal (1957) térben zajlé pénzmozgasok és az egyenldtlen regionalis fejlédés
kozti kapcsolatot vizsgalta.

Klasszikus tertileti pénziigyek: poszt-keynesianus iskola (Dow, 1992, Porteous,
1995) az egyenlétlen terbeli pénzmozgasokat a pénzpiacok alapveto
sajatossagakent fogja fel; centrum-periféria problematika; regiokozi
hitelkihelyezések egyenlotlenségei.

NEG negligalta a pénzlgyi szektor vizsgalatat (endogeén fejlédés dominanciaja,
tersemleges péenz’) DE: exogeén teruleti sokkok negligalasa — nincs
valsagmagyarazata.

A pénziigyi foldrajz/teriileti pénziigyek a pénzugytani, regionalis tudomanyi és
geografiai modszereket otvozi (1990-es évektdl) — financializacio és a térben
egyenldtlen fejlodés kapcsolata (egyenlétlen tOkeellatottsag, termeld és fiktiv
tbke, endogén és exogén tényezok dialektikaja), Valsagkutatas.
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30« Long-term problems of capital

30 EVES AZ MTA REGIONALIS KUTATASOK INTEZETE accumu‘ation 1870-2012 (CEECS/SEECS-
7+(12) vs. WE-12=100%=1, in GDP per capita, %)
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A pénzugyi szolgaltatasokhoz vald hozzaféerés, a pénzugyi
intézmeények foldrajzi eloszlasa, a pu. szektor mélysege jelentos
mertékben befolyasoljak a novekedést és a teruleti kulonbségek
kialakulasat (Klagge, 1995, Chakravarty 2006).
 Pozitiv kapcsolat a halozats(ir(iség és a helyi gazdasagi novekedés kozott (Patti-Gobbi 2001)

 Erbsen polarizalt pénziigyi rendszerek (a finanszirozasi forrasokhoz
valo hozzaferes teruleti kulonbsegei): likvid/forraselszivo péenzugyi
kozpontok és alulfinanszirozott perifériak (Porteous, 1995,Gal, 2010)

* A pénzugyi transzferek regionalis egyenlotlensegei:a bankrendszerek
intézmeényi, iranyitasi és informacios rendszerének atalakitasa,
térsegre szabott intézményszervezési és vallalatiranyitasi
formak meghatarozasa kulcsfontossagu. , Mazucca, R. 1993, Dow, S.
1999, Alessandrini, P-Zazzaro, A. 1999, Gal Z. 2000b),

MTA KRTK Regionalis Kutatasok Intézete
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A szovetkezeti Uzleti modell: az
ugyfél és a bank is

XIX. Bank 4‘ Ugyfél bizalommal rendelkezik

szazad:

informacio A bank vonakodva helyez ki hitelt, mivel

s elény az
ugyfélnél

az ugyféllel kapcsolatos informaciéhoz
alig fér hozza. Emiatt az aggregalt
hitelezesi aktivitas alacsony; a kihelyezett
hitelek fajlagos jovedelmezbsége magas.

Bank = Szovetkezet

XXI. ank @ —— Ogyfel

szazad:

Infor’r’nacm A bankok rengeteg informacioval
= elony’a rendelkeznek az ugyfelrdl fejlett hitelezési
banknal elemzéseiknek kbszdnhetéen. Emiatt sok
hitelt kepesek kihelyezni.

A szovetkezeti modell az dgyfeél-
tulajdonlason és a féldrajzi
kbézelségen keresztul kepes

kiegyensulyozni az informacios
aszimmetriat.

Az ugyfélhez val6 foldrajzi kdzelség; a tagsagi tulajdon informacios elényeinek kiaknazasa (pl. helyi kis- és
koézépvallalatok finanszirozasaban); a szovetkezettel szembeni bizalom névekedése az informalis, helyi kapcsolatokon
keresztll; informacids elény érvényesitése a versenytarsakkal szemben (orszagos halézatu kereskedelmi bankok).
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« A perifériak hitelhez valo korlatozott hozzaféréset hangsulyozza Dow (1990)
likviditasi preferencia modellje. Tavoli perifériak alulfinanszirozottsaga (Porteous 1995)

* A centrumbdl valo visszaosztas gyakran a centralizalt bankhalézatokon belul
megfigyelhetd informacios aszimmetria miatt nem alakul ki: bankok nagyobb
informacios/monitoring és kockazati koltsége dragabb hitelt eredményez a
periférian (KKVK).

* Helyi (szovetkezeti) vs. kereskedelmi bankok

— Ugyfél-bank kapcsolati/foldrajzi kbzelség, kisebb az informéaciés-aszimmetria, helyi
dontéshozatal. helyben mikodé (szovetkezeti) bankok a legfobb (gyakran az egyetlen)
csatornaként szolgalnak a KKV-k, haztartasok pénzlgyi szlikségleteinek kielegitésében (Ferri és

Messori 2000, Gal 2012).
— Szoros kapcsolat a szovetkezeti bankok aktivitasa, KKV hitelezés és a helyi gazdasagfejlodés
kOzOtt, s ez a kapcsolat er6sebb volt a fejletlenebb régidkban. (Hakenes et al. 2009)
— KKE-i dualis bankrendszereiben: kulfoldi tulajdonu kereskedelmi bankok gazdasagfejlesztési
motivacioja hianyzik (Raviv, 2008);
 Pénziigyi kirekesztés: tarsadalmi és teriileti (Alessandrini et al. 2009, Dymski 2005, Gal 2005).
 Valsagreakciok: kiilfoldi bankok hitelezési aktivitasa (Claessens, van Horen 2012)

— Berger és Udell (1995) igazoltak, hogy a nagyobb bankok kevésbé érdekeltek a KKV
hitelezésben és a periférian. kisteleniiléseken valdo mikodésben hitelezésben

MTA KRTK Regionalis Kutatasok Intézete
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*Takarékszovetkezeti egyseg: 1324 telepulésen (telepulésallomany 43%), fickok 60%-a < 5000 f6
*Kereskedelmi bankfiok: 268 telepulésen (8,3%-a telepulésallomanynak)

*Monopolhelyzet: a takarékszovetkezetek 1087 telepulés egyeduli szolgaltatoi (2,2 millio f6)

» VVarosban miikodik a kereskedelmi bankok 91%-a: ill. a takarékszovetkezetek harmada.



30« A betétgylijtés és hitelezés teriileti
egyenlotlenségei a kereskedelmi
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Banki transzferekben megvaldsulo fliggbség (forraselszivas) a fovaros és a régiok kdzott
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30« A takarékszovetkezeti szektor hitelezési

30 EVES AZ MTA REGIONALIS KUTATASOK INTEZETE (hiteI/betét mutaték SL’IIyozott étlaga)
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[ | Szovetkezeti hitelintézetek

- Bankszektor a szdvetkezeti hitelintézetek nelkl
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Betétallomany 12%-at gydjtik
Kihelyezett hitelek 4,7%-at adtak



{( Hitelezési aktivitas és a varosi
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Becslult kistérsegi hitel/betét-mutatdk a szovetkezeti szektor hitel- és betétallomanyat
figyelembe véve (2010)*

MTA KRTK Regionalis Kutatasok Intézete
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A lokalis monopolhelyzet és a
hitelezési aktivitas

Takarékszovetkezetek: 8 nak nem volt monopolhelyzet fiokja; fickok 56% csak monopolhelyzetl; Kereskedelmi bankfidkok
~ mindegyike versenykornyezetben mikodott.

Hitel/betét- Egy bevalléra juté Nyilvantartott 60 év felettiek
Lokilis mutaté bevallott éves allaskeresék a 18-59 aranya a teljes
: thelvzeth | tlag. 2010 Betetatlag személyi jovedelem | éves korti lakossag lakossaghoz
~ m°"°p°,,k‘.’. ZEe a .a‘i’ ” Milliard Ft, 2010 Median, millié aranyéban viszonyitva
ﬁ‘f,)';::("argn: (“s‘t':nzaarzg (mintadtlag standard | Forint, 2010 Median, 2010 Median, 2010
y e szorasa) (mintaatlag standard | (mintaatlag standard | (mintaatlag standard
szorasa) szorasa) szorasa)
| o ] 4 1
‘ r(:mﬁrf::ono(:;;?;a;:: 5% 10,44 .78 97 23,2%
| 0 8 0 0
i fiok) (5%) (5,26) (0,36) (3,7%) (2,0%)
i 1-249 78% 4,99 2,17 8,8% 23,3%
: ° (4%) (3,04) (0,41) (3,6%) (0,4%)
92% 14,68 2,13 10,0% 22,6%
. 0 ] ) ) )
i (%) 29) (0.44) (3.5%) (1.8%)
46% 14,12 1,86 10,7% 22,4%
a o ) ) H )
50-74% (2%) (152) (0,29) (4,1%) (1,9%)
41% 7,65 1,76 13,5% 22,3%
4 o ) ) H bl
s (2%) (061) 034 (5.9%) 2.4%)
100% (minden
fiok lokalis 32% 2,77 1,56 11,1% 22,6%
monopolhelyzetb (5%) (0,795) (0,20) (7,2%) (1,9%)

en miikodik)

a monopol % valtozdnk annak a mutatdia. hoav mekkora eav adott intézménv lokalis finanszirozasi potenciall



« A forrasok kihelyezésének struktiaraja a

takarékszovetkezeteknél
(Vidék vs. Budapest)

Kitettségi értékek a szovetkezeti szektoron beliil a betétdllomany szazalékaban a 2010. évben

30 EVES AZ MTA REGIONALIS KUTATASOK INTEZETE

. (sulyozott atlagok)
*qN"a
N Takarékszovet-
i kezetek OTIVA | TAKIVA REPIVA | Szabaduszo
S 0sszesen
\(U o .
T Eozp(rntl L
S ormannyal és o 0 30% 299¢ 16%
E kozponti bankkal 3296 34% ’ ° °
EE szembeni Kitettség
-qg; Hitelintézettel vagy
x befektetcsi 25% 28% 22% 19% 7%
< vallalkozassal
X szembeni Kitettség
= Ingatlannal fedezett
= 1gaa 18% 17% 23% 14% 23%
S kitettség
Lakossaggal 16% 16% 11% 23% 10%
szembeni Kkitettség
Vallalkozassal o
9% 9% 7% 9
szembeni Kitettség 970 ’ ’ ° it
Egyéb tétel 7% 6% 7% 8% 9%
Késedelmes tétel 4% 4% 7% 8% 4%
Regionalis
!formanl}yal és helyi 1% 1% 1% 1% 0%
onkormanyzattal
szembeni Kitettség

Forras: intézmények Nyilvanossagra Hozatalai, PSZAF Aranykonyv 2010.
Megjegyzés: a tablazat csak a néhany kitettségi értéket tartalmaz



A betétek aranyaban meért egyes kitettségi ertéekek
és a hitel/betét-mutato kozotti korrelacio, 2010

30 EVES AZ MTA REGIONALIS KUTATASOK INTEZETE

Kozponti
Lakossag- kormafly- Hitel-
Hitel/betét- gal R || MEEMAMREL | mgEE e
mutato szembeni mes tétel 0,725 kozponti szembeni
£ ki ; Kitettség bankkal ki ,
ﬁ tettseg T tettseg
b kitettség
% Lakossaggal
2 szembeni 0,16
© kitettség
Q Késedelmes 0,594%** 0,010
2 tétel
\g Ingatlannal
g fedezett 0,380%* | 0,345%**
€ Kitettség
X Kozponti
~ . z
5 llz?rmarglyal és
ozponti i ) i
< bankkal 0,15 0,10 0,09
= szembeni
kitettség
Hitelintézettel
vagy befektetési
vallalkozssal 0,083 -0,305%** -0,158 -0,417%**
szembeni
kitettség
Monopol- =, 404*** 0,168 -, 271*** -, 240*** . a7gs:  DLQ og6%R*\ D
helyzetii fiokok
aranya

Forras: sajat szamitas az intézmények Nyilvanossagra Hozatalai és a PSZAF Aranykényv
2010 alapjan.
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A hitelezési aktivitas vizsgalata azt mutatja, hogy a kistelepuléseken valo jelenleét,
llletve a lokalis monopolhelyzet csokkenti a hitel-kihelyezési tevékenyséeget, és
noveli annak valoszinliséget, hogy az intezmeény passziv forras-kinelyezeési politikat
folytat.

Operativ dontései alapjan a szektor intézményeinek tobbsége a finanszirozasi
forrasait a vidékrol a pénzugyi centrumok felé csatornazza at (nincs forrasszike,
kockazatvallalasi korlat). Hatékony szovetkezetei integracio kell!

A klasszikus szovetkezeti” modell alig jelenik meg Magyarorszagon, azaz a
hitelezésben az U] piacokon valo terjeszkedeés nélkul is aktiv, helyileg és
tarsadalmilag beagyazott takarékszovetkezet tipusa nem jellemzo.

A hazal takarékszovetkezeti szektor halozatépitési strategiait és a meghozott hitel-
kihelyezési donteseit tekintve nem latja el maradektalanul a nyugat-europai
partnerintézményekhez hasonléan a helyi bank, illetve a vidék bankja funkciojat.

Eredményeink finomitanak a kereskedelmi bankszektorrol alkotott negativ képen.
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AZ MTA REGIONALIS KUTATASOK INTEZETE

« Gal Z., Burger Cs.: A vidék bankjai?: A magyar

talg_arékszbvetlgezeti szektor hitelezési aktivitasa.
KOZGAZDASAGI SZEMLE 60:(4) pp. 373-401. (2013)

Gal Z.: A hazai takarékszfjvetkezeti szektor szerepe a videk
finanszirozasaban. TERULETI STATISZTIKA 15 (52.):(9) pp.
437-460. (2012)

Gal Z & Burger Cs (2014): The Limits to Local Embeddedness -

Lending Activity of the Hungarian Cooperative Banking
Sector. Forthcoming Regional Studies
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Koszonom a figyelmet!

MTA KRTK Regionalis Kutatasok Intézete



Késedelmes

. e, Hitelintézettel+kor
Betétallomany( | Hitel/ betét- Ingatlarmal fedezett hiteleknek Hltelemtezettel_ ményzattal
- . hiteleknek szembeni .
milliard mutato o i . : szembeni
Ft) (szézalék) valé kitettseg valé Kitettsé kitettscg Kitettség
Magyarazott valtozé (3) 8 (5) ©)
(jobbra, fejléc) 4
A forrasok szazalekaban
Dummy (OTIVA)
Szabadiszo -2,28 W -0,00 -0,01 -0,09 -0,16***
TAKIVA (dissidents) 4,30 2,93 0,03 o0z 0,07 0,03
REPIVA (demUtUa“Zed) 4,36 6,90 _0,03 . : —_9'05**:)¢:: \ _0’05 0,03
Zrt (private limited company
coops) 12,16%** -2,76 (1) -0,12%* @ 0,13* 0,00
Otezer % 418 D -2,67 -0,02 -0,00 -0,10 -0,18**
S 1495+ D 2,67 gk ° 0,01 0,09 0,01
Monopol % w C -18,39** 0,01 0,00 ( 0,19** WA= )
Fiskok sz&ma (db) o750 D 013 0,00 0,00 20,00 20,00
Netto személyi jovedelm
(milli6 Ft/f6) -5,88** 4,30 -0,04 0,03** -0,02 -0,00
Eloregedési mutato (%) 7,26 3,66 0,07 0,24* -0,73 0,52
Szamitott munkanélkiiliség
(%) 41,48 0,56** 0,10 0,37 0,14
Betétallomany
(millisrd Ft) 0,00 0,00 0,00 -0,00
Hitel/betét-mutato6 (%) 0.004*** -0.00 -0.01%***
Constans 20,42* 32,02 0,08 -0,14*** 0,58** 0,80***
Significance of Regression 0,000 0,000 0,000 0,000 0,012 0,000
Corrected R? 44,6% 30,1% 30,8% 50,8% 11,2% 46,1%
Number of units 137 137 128 128 128 128
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magyarazovaltozoinak rugalmassaga

A regressziok szignifikans

(economic effect)

Ingatlannal Hitelintézettel
f%dezett Késedelmes Hitelintézettel szembeni +

M . Betét- Hitel/ betét- hiteleknek valé hiteleknek valé szembeni korméanyzattal
i agYarfazlo,tt alloméany mutaté Kitettate foar Kitettség/ per Kitettség / per S

valtozo (fejléc)) ey betétallomany betétallomany Kitettség / per
betétallomany St P

betétallomany

1. regresszio

I1. regresszid

I11. regresszio

IV. regresszio

V. regresszid

VL. regresszio

Szabaduszé 1,7% -1,8%
TAKIVA 3,3% 4,5%
REPIVA 6,5%
Zrt forma 3,9% -2,8% -5,5% 1,7%
Hitel/betét 1,2% 1,6% -0,4%
Betétallomany 13,8%
Otezer (%) -17,1%
Szazezer (%) 12,0% 11,5%
L
Monopol (%) | -40,7% @,7% % Qs,z%/é 24,9%
v
Fiokok szama 89,2%
Bevallott | —
jovedelem >
(milli6 Ft/f5) -96,3% 0,0%
Eloregedési
mutaté (%) 1422% D
Kalkulalt | ——
Kanélkiili
munkanélkilis () 0, 20,2% D 122%

ég (%)
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+ A helyhez kotott kapcsolati (relationship) bankolas az informacios-aszimmetria
csokkentésének hatékony eszkoze, alacsony kamatmarzsot eredményez (Alessandrini&
Zazzaro, 2009, Ferri és Messori, 2000, Guiso et al. 2004).

+ Erésebb Ugyfél-tulajdonos-banki kapcsolat, a kozelség versenyelény a kereskedelmi
bankokkal szemben a hitelezésben, Ugyfélkivalasztasban, az adésmindsitésben és
hitelszerzodesek ellendrzésben, helyi dontéshozatalban.

+ Szoros kapcsolat a szovetkezeti bankok aktivitasa, KKV hitelezés és a helyi
gazdasagfejlédés kozott, s ez a kapcsolat erdsebb volt a fejletlenebb régidkban.
(Hakenes et al. 2009)

+ Pozitiv kapcsolat a halozats(r(iség és a helyi gazdasagi novekedés kozott (Patti-Gobbi
2001)

—  Szovetkezeti bank foldrajzilag és gyakran szektoralisan nem tudja megfelelé mértékben hitelkockazataikat
diverzifikalni (Alexopulos and Goglio, 2010)

— Ahasonl6 nagysagu részvénytarsasagi bankok versenyképesebben mikodnek, mint a szovetkezeti bankok
mivel a centrumban alacsonyabb kockazat mellett lehet hitelt kihelyezni (Panzar és Rosse 1987). A verseny-
kornyezet hatasa a kapcsolati bankolasra negativ.

— Bar szOvetkezeti bankok egész Olaszorszagban mikodnek, a hitelkinelyezésre csak az északi és kozéps6é
régidkban vannak pozitiv hatassal (Ferri és Messori 2000)

MTA KRTK Regionalis Kutatasok Intézete
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« amonopol % valtozénk annak a mutatoja, hogy mekkora egy adott intézmeény lokalis finanszirozasi potencialja.

« Takarékszovetkezetek: 8-nak nem volt monopolhelyzeti fidkja; fiokok 56% csak monopolhelyzetd.
«  Kereskedelmi bankok mindegyike versenykornyezetben mikodott 1 fiok kivetelével

A szovetkezeti intézmények mutatoi lokalis monopolhelyzetii fiokok aranyatoél fiiggden

MTA KRTK Regionalis Kutatasok Intézete

Hitel/betét- Betétallomany
Lokalis mutato Median, milliard
monopolhelyzetben atlag, 2010 forint, 2010
miikodo fiokok aranya (mintaatlag (mintadtlag standard
standard szorasa) SZOordsa)
0% (nincs lokalis 55% 10,44
monopolhelyzetii fiok) (5%) (5,26)
78% 4,99
- (o) ’
1-24% (4%) (3,04)
52% 14,68
- (o) ’
25-49% (4%) (2,00)
46% 14,12
50-74% %) (1.52)
41% 7,65
- (o) y
75-99% o 062)
100% (minden fidk lokalis 32% 2,77
monopolhelyzetben muiikodik) (5%) (0,75)

Forrdc: PLXZATE Aranvlanuy (2010) intdcrméanvel hanlaniad



