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A kutatas hattere és célja, a kutatasi téma lehatar  olasa

A tarsadalom és a gazdasag tertleti folyamatai telgmil a tudomanyos érdéklies
kézéppontjdban vannak, hiszen a térbeliség megizdtaszerepével nap mint nap
szembesulink. A gazdasagi folyamatok monetarislaidé terlleti (orszagok kozotti és
orszagon beldli) kilénbségeire azonban mindezi#déiges figyelem iranyult: egyfél nem
allnak rendelkezésre kutathaté adatok, mék#et ilyen adatg§jtés irant sem nyilvanul meg
széleskdit igény.

A disszertacio témaja tomoren megfogalmazhadémonetéaris folyamatok terileti
sajatossagainak a vizsgalatakE kutatasi téma igencsak szerteagazo: érintlzetpaimalis
valutabvezetek elméletét, a pénzlgyi piacok térbeéirkezetét, dinamikajat, a monetaris
politika térbeli semlegességének a kérdését vagipgyasztasi javak piacanak térbeli
jellegzetességeit. Dolgozatomban a monetéris fodyaknterileti sajatossagait teljességében
nem mutathattam be, hanem egy kiemelt szeleténest@ltva illusztraltam: eaz orszagon
beluli inflacios kulonbségetanulmanyozasa. E terulet két tudomanynak, a kilaghg- €s a
regionalis tudomanynak a hataran helyezkedik elekrellenére, vagy éppen ezért mindmaig
egyik sem vallja igazadn magaénak. Bbkovetkeden az elméleti és mddszertani alapok,
valamint a szakirodalmi hattér tekintetében a digsziOban egy tagabb, de sokkal
LnNylzsghbb” terlletre kellett kitekinteni: a valutadvezedek bellli inflaciés és
arkillonbségek, valamint az arazasi magatartas sukri kutatasanak a teriletére.

A kutatds hatterét egy megyei felbontasu aradabddia, amelyhez a Magyar Nemzeti
Bank vendégkutaté osztondijanak keretében kaptamzafiérést. Hangsulyozom, hogy a
hasonlo kutatasokat leliee téw, dezaggregalt adatok nyugaton is csak viszonydsd r
ideje valtak hozzaférh&té, ugyanakkor ilyen leh&tég majdhogynem &z6r adodott
Magyarorszagon. A disszertacidé kutatasait ez a téoyivalta, egyuttal korlatozta is a
létrehozhatd eredményekkel szembeni elvarasaidiediegét tekintve a dolgozat egy éls
izben tortéf, de széles kdr,rapillantas”, figyelemfelhivas és kérdésfelvetdsgy e kutatasi
téma Magyarorszagon és mas tertleteken milyenhamyjog tovabbhaladni, a j6vgazolja-

e a létjogosultsagat, még a disszertacié kovettesstmek a megfogalmazasa utan sem valt
teljesen egyeérteliveé.

A Kkutatas célja a magyarorszagi teruleti egyeehségeknek egy sajatos
megnyilvanulasara, az inflacio terileti kulonbségeramutatni. Megszoktuk, hogy a
Kodzponti Statisztikai Hivatal (KSH) hoénaprél-hénapibejelenti a fogyasztoi arindex
mértékét, és ezt mindenki — fuggetlendl a térbaklgezkedését — érvényesnek tekinti sajat
helyzete megitélésében. Ennek ellenére attéld@igghogy az emberek hol élnek, hova koti
6ket a foglalkozasuk stb. kilonh®zizlettipusokban vasarolnak, azokban 8liéilasztékkal
talalkoznak, és a kereskedelemben mas és massdtddmalat illetve a verseny jellege.

Nemzetkdzi mintak alapjan a fogyasztéi arak mikmuszelemzését mar tbébb széris
elvégezte Magyarorszagon, ezért a disszertaciébantatottkutatasnak a hozzaadott értéke
a teruleti felbontasban vanUgy is fogalmazhatok, hogy az eddigi informacidka



~-meghusszorozom” illetve huszfelé bontom. Ennekradte gy gondolom, hogy e kutatasi
téma nemcsak a regiondlis tudomany szamara ledeke&s, hiszen a kdzgazdasagtanban
elébb felmertlt az érde&tés iranta.

A kutatési tertilet nemzetk6zi relevanciaja jol nuegifaté — a kérdés csupan az, hogy van-
e értelme orszagon bellli inflacios kulonbségekreszélni egy olyan kis orszagban, mint
Magyarorszag. Tobb mint egy évtizede még ezek aks@entek meg egy tanulmanyban
(Alberola — Marquésl999, 4. old.): ,Nyilvanval6an, e tanulmany altalvetett kérdés nem
kérdés. Foglalkozik igazabol barki is egy kozosutatl hasznalé orszag régioi vagy
tartoményai kozotti inflacios kiulénbségekkel? A metn bank bizonyosan nem, mivel a
monetéris politikadja a nemzeti sZintinflacionak a kézben tartdsara iranyul. Aligha
foglalkoznanak ilyesmivel a lakosok vagy a helykérmanyzatok. A tartomanyi inflaciés
ratak sosem kerllnek az Ujsagok cimlapjairalBerola és Marqueg1999) csupan azért
tartotta fontosnak e tertlet tanulmanyozasat, merorszagon beldli inflacidés kiulénbségek
jellegeldl kbvetkeztetni lehet egy tobb orszag alkotta \&uezet inflacios kilonbségeire is.

A regionalis tudomany terlletdr azonban szamomra sokkal jobb (zenet érkezett:
.Nincsen elméleti indoka annak, hogy elméleti émeben miért tekintsiik fontosabbnak az
orszagos szinten rendelkezésre allé6 arszinvonalakat az orszagrészenként, megyéenként,
varosonként, vagy tobb orszagra kiteéjeddatokat. Ezeknek a Kkitlintetett kezelése csak
torténetileg és gyakorlatilag indokolt. Torténeadileaz orszagokhoz inkabb Kot
gazdasagtorténeti érdéklles miatt, gyakorlatilag az adatigfgsi rendszerek felépitése miatt,
gazdasagpolitikailag pedig az orszagokat (megheélezhet maodon) egységként kedel
gyakorlat kdvetkeztében.Dusek2004, 165. old.)

A gazdasagfoldrajz teriletének egyik szakértRon Martin publikacioiban ramutatott
arra, hogy az optimalis valutadvezetek kritérium@a@m csak az orszagok szintjén kell
vizsgalni, hanem a k6z0s valutahasznalat koltségeiminimalizalasa és d@lyeinek
maximalizalasa érdekébemyyanolyan fontos a régiok gazdasagi konvergenca{skérdése
is. Martin szer#tarsaival bemutatta, hogy a nemzetgazdasagon beiétiileti
egyenbtlenségek instabilitast visznek a fiskalis és mangtpolitikai intézkedések itRodési
mechanizmusaba, ezért figyelmet érdemeli@drdineret al. 2011).

BiztatbakBusetti et al(2006) mondatai is: ,A koz6s valutadvezethez vigseskedelmi
térséghez tartozO orszagok kozotti és az orszagoletii régiok kozotti ar- és inflacio-
konvergencia kérdése jeléstfigyelmet kapott az elmult években. Ez kilonoEenopaban
igaz a gazdasagi integracio elmélyiilése és a mimeataid létrejotte miatt.” (7. old.) A
tanulmany kiemeli, hogy az orszagon bellli infl&ciés arkulonbségek sokkal tobbet
elarulnak a piaci integracio mogotti realfolyamatikmint az orszagok kozotti kilonbségek,
ahol még a nominalis arfolyamkulonbségek nélkidzamolni kell a vamokkal vagy egyéb
kereskedelmi korlatokkal.



1. &bra. Az inflacié és az arazasi magatartas &tildtilonbségeit leird szakirodalom
struktaraja

A monetaris folyamatok terileti
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Orszéagon belulinflaciés kulonbségek kutatasara nincsen kiforeglységes modszertan,
ezért az elméleti és az empirikus fejezetek a Hasowalutadvezetekre kifejlesztett
modszereket adaptéltdk. Ennek természetesen meajvamnmaga korlatai, melyekkel
tisztaban kell lenni.

A vizsgalatokhoz a szakirodalomban leggyakrabbapedig megfigyeléseken alapulo
aradatokat hasznalnak. Az altalam elemzett adatoKoaponti Statisztikai Hivataltol
szarmaznak, melyek orszagszerte felirt termék- éksznti megfigyelések, a 2001
decembere és 2007 juniusa kozottisrhakot fedik le. A terileti elemzést az teszi 16hét
hogy a medfigyelések tartalmazzak azt az inforniadiégy egy adott feliréhely melyik
magyarorszagi megyében taldlhaté. Az adatokat a KSblgyasztoi arindex szamitasahoz
gyijti, ami azzal az éhnyel jar, hogy a teljes fogyasztoi kosarat lefedigyanakkor
szamolni kell azzal a korladtozassal is, hogy csakiskereskedelmi arazasrol nyujt
informaciot, ezért példaul az agazati elemzésre adralegend lehetséget (ehhez terntel
arindexek kellenének).

Ugy gondolom, hogy az inflacios ratéak terileti er&sét még akkor is érdemes lenne
elvégezni, ha végul kidertilne, hogy nincsenek jélenagy tartdés kilénbségek, és azok nem



okoznak joléti veszteségeket. E kutatas altal otgailetre nyerhettink bepillantast, ami eddig
teljes mértékben feltaratlan volt.

A disszertéacio legfontosabb célkitse, hogy hozzajaruljon a Magyarorszagi terileti
egyenbtlenségek sajatossagainak a mélyebb megismeréséhanlgozatban bemutatott
kutatdsom a gazdasagfdldrajz terul@téz empirikus, leir6 szemléletet hozza, ugyanakkor
tematikailag, a kozgazdasagtudomanyi bedagyazottedjt a regionalis tudomanyban
helyezhet el.

A magyarorszagi terileti egyétlenségek részletes elemzése sokszorosan meghaadna
disszertacié kereteit, ezért az empirikus kutatdsteupan néhany, de relevans aspektusat
mutattam be. A terlleti egyéitlenségek léte a tarsadalmi-gazdasagi folyamatokaak
természetes velejardja, tehat azokat el kell fogaknugyanakkor az altaluk okozott joléti
veszteségek minimalizéldsa hosszU tavon a regworgdlitikanak az alapvétcéljia. A
dolgozatban bemutatott kutatdsomnak nem célja @leteregyenbtlenségek normativ
ertékelése, ezért igyekeztem megmaradni a pozdiMisiré szemlélet mellett, és az adataimat
egyfajta joléti elemzésnek csak a legutolso fefeaetvetettem ala.

A dolgozat felépitése

A bevezetés utanmasodik fejezetbememutattam a dolgozat elméleti vonatkozasait és a
dolgozatban hasznaltélib alapfogalmakat. Az elméleti kapcsolédasi pontoind a
kozgazdasagtudomany, mind a regionélis tudomaykielytlnak. Attekintettem az inflacié
lehetséges értelmezéseit, modellezését, és azshmadatartas mikroszinten megfigyethet
jellemzit, valamint gazdasagelméleti vonatkozasait. Aarglis tudomany szakirodalmaban
a teruleti ar- és inflacios kulonbségekre csak kewialast talalunk, mint példaul a tertleti
ardiszkriminacio modellje, mig a kdzgazdasag-tudoyaavasarloér-paritas elmélete, az egy
ar torvénye és az optimalis valutadvezetek elmélepecsan foglalkozik a kérdéssel. Szinte
teljes mértékben hianyzik a gazdasagelméletb a vonal, amelyik a monetaris transzmisszio
terlleti kérdéseivel foglalkozik. A terileti infléic kutatdsok modszertani hatterének
fejlédéséhez a mikroszintadatfelvételen alapulé kutatasok jarultak hozzéegnagyobb
mértékben.

A harmadik fejezetben kutatas médszertani kérdéseit ismertettem:tkiteegyrészt az
ismert ar-adatbazisok tipusaira,6refeire és hatranyaira, az altalam hasznalt adatbazi
jellemzsire, masrészt a teruleti elemzés statisztikai-médani és modellezési leléstgeire.

A fejezet legfontosabb tanulsaga az, hogy az oddked@zotti vizsgalatoknal hasznalt
statisztikai, ©Okonometriai és modellezési mobdszsrelcsak nagy korultekintéssel,
megszoritdsokkal lehet alkalmazni a régiok kozottacios kilonbségek vizsgélatara.

Ezt koveben, anegyedik fejezetbeatrttekintettem, hogy az altalam hasznalt szakimdal
milyen modon kezeli az inflacio és az arazasi nmeatgt vizsgalatat, és hogy a kutatasi
teriletemmel kik, milyen munkakban foglalkoztak ra&ér kulféldon, akar Magyarorszagon.
A szakirodalom-kutatasban szamos olyan munkavalktatam, amelyik a valutadvezeteken
beluli inflacios kulonbségeket, az egy ar térvérgjeneljesulését, a mikroszintarazasi



magatartast elemezte, viszont jovallsgbb azoknak a kére, amelyik kifejezetten az orsaag
beluli inflaciés kulonbségeket kutattdk. A magyamayi tapasztalatok ésorban az arazasi
magatartas mikroszititjellemzir6l allnak rendelkezésre, a terileti vonatkozdsoksaont
csak nagyon kevés helyen tér ki a hazai szakirodaldl latszik eb#l, hogy az inflacio
terlleti kulonbségeinek tanulmanyozas@stsban a monetaris politikaval foglalkoz6 kutatok
koreben keltett érdebtiést, mig a kbzgazdasagtan és a regionalis tudomasyteruletein
joval ritkAbban jelenik meg. EgQy viszonylag fiatdutatasi terilet lévén 6ként
gazdasagpolitikai kutatointézetek, az Eurdpai Kdtpdank és mas nemzeti bankok
mihelytanulméanyaibdl tudtam feldolgozni a szakirodaina konyvek és folydiratcikkek nem
dominalnak az irodalomban.

Az otodik fejezetbenismertettem a sajat empirikus kutatdsaim eredmenyzek
megalapozasdhoz a Magyar Nemzeti Bank vendégkusetondijanak keretében végzett
munkara volt szikségem, melynek eredményeit @msammal 2008 tavaszan jelentettiik
meg Reiff — Zsibok2008). Az 6tddik fejezet elején az adatbazis batdst utan ennek a
deskriptiv elemzésnek a legfontosabb részeit istterh () vizsgalatokkal kiegészitve. Ez
kell6 alapot biztositott tovabbi fontos vizsgalatok e#sére, melynek élseleméhez, a
perzisztencia-vizsgalathoz Varga Balazs nyujtotgitséget Zsibdk — Varga2009). A
helyzetfelmérés utan értelemskem felmerilt a kérdés, hogy a megfigyelt inflaciés
kulénbségek milyen tényékkel magyarazhatéak —laatodik fejezetberzzel foglalkoztam.
Jelentés szakmai élrelépést jelentett, hogy e munkamat publikalasiadzalta a Terileti
Statisztika cint folyoirat (Zsibok2011, 2012).

Miutan az inflacio terlleti szoérodasanak alapvgellemzit és lehetséges okait
megismertuk, ezen informaciok lebiséget biztositanak tovabbi elemzésekre is. Ezek
olvashatok a disszertacibetedik fejezetébenahol az inflacié teruleti kilonbségeinek
monetaris politikai és joléti vonatkozasairdl esstth. Lehdiséget kaptam arra, hogy ez
utobbi részt egy tanulmanyként megjelentessetaibpk 2012). A dolgozatomutolso
fejezetébem kutatas téziseit 6sszegeztem és a tovabbi kuiedhyokra tettem javaslatot.

A kutatas hipotézisei és modszerei

A dolgozatomban bemutatott kutatas feltaro jél]empivel Magyarorszagi eredmények
ebben a témaban még alig allnak rendelkezésre él &blietkedien a hipotéziseket sem
alapozhattam korabbi kutatadsok eredményeire. Aelitirt tények viszont segithetnek abban,
hogy a ké&bbiekben a kérdést mélységeben érimpotézisek is ellafrizhetk legyenek. A
disszertacibmban olyan hipotéziseket fogalmaztam, m@elyek altal megitélhgthogy van-

e relevancigja a monetéris folyamatok hazai targégétossagai vizsgalatanak.

H1. Magyarorszag egy olyan orszag, ahol jélennértékiek a terlleti egyefitlenségek,
ezeért mint nagyon sok gazdasagi és tarsadalmigétgaz inflacios raték tekintetében is
jelensen kulonboéznek a térségek egymastdl, és a kugelséértéke tartdosan
fennmarad



H2. Mivel a kiindulasi alapom az, hogy a konvergafalyamatok csak lassan mennek végbe,
agy gondolom, hogy az inflacios ratak lelsloszlasa stabil, tehainden térséghez
hozzarendelhétegy az orszagos atlaghoz képest alacsony vagysiafl@cios hajlam,
mely hosszu tavon jellemzi

H3. A piaci arak alakulasatd@en befolyasolja a konjunkturalis helyzet és a pmarkezete,
ezért feltételezem, hogymegyei szidtinflacios kiulonbségek éisorban konjunkturalis
tényezkre, piacszerkezeti kulonbségekre és a helyi v@edrl alakulasanak
kilonbségeire vezetligtvissza

H4. Mint a terlleti egyeiitlenségek a legtobb tarsadalmi és gazdasagi jejezssién joléti
veszteségekkel jarnak, feltételezem, hagy inflacié terileti kilonbségei rontjak a
gazdasagpolitika hatékonysagat és a jovedelmi loatas keresztil joléti veszteségeket
okoznak

E hipotéziseket statisztikai elemzés modszeréwela @egyedik hipotézis esetében egy
egyszeii modell segitségével ellénztem. A statisztikai elemzést legnagyobb részibreel
tablazatkezél programmal végeztem, mig azésbros elemzéshez és a regresszios
becslésekhez EViews programot hasznaltam. Kevédoatknal az SPSS eledszoftver is a
segitségemre volt.

A kutatas soran alkalmazhat6 vizsgalati médszedektlalapveien a kutatas célja és az
adatbazis tulajdonsagai hataroljak be. Az adatbfidadonsagai tekintetében két fontos
szempont van, ami miatt nem lehet &eh altalanos érvéiiykovetkeztetéseket levonni: az
egyik a viszonylagos révid édartam, a masik, hogy a tertleti felbontas nemokellfinom:
Magyarorszagot mindossze 20 terlleti egységre tudontani. A lefedett idlszak révidsége
miatt az adatbazisbdl alapgen csak a mintaiidzakra vonatkozéan tudtam
kovetkeztetéseket levonni, tehabrejelzésre nem alkalmas, illetvedgbros elemzésekre is
kevés lehdiséget nyljt — emiatt a keresztmetszeti vizsgalamkinaltak. Mikroszint ar-
adatbazisokat az altalam haszndltnal sokkal kisedsbileti lefedettséggel (példaul ket
nagyvarosnak néhany kiskereskedelmi egysége) ékalsddisebb idbeli lefedettséggel
(néhany hét/hdénap) is Iétrehoznak, viszont ezekneélja nem efssorban a keresztmetszeti
elemzeés vagy a teruleti dinamikak elemzése volt.

A kutatasi célom az volt, hogy éslzor deskriptiv statisztikai eszk6zokkel feltarjam
terlleti inflacios adatok sajatossagait, és azdk#itasznaljam néhany fontos, alapgvet
elemzés elvégzésére. Ide tartozik a terlleti sAwGlemzése, az aradatok felbontasanak
elvégzése és adKomponens-elemzés. Ezek alapjan megprobaltam atledigregresszios
modszerrel magyarazatot talalni a terileti kulogekée, majd e statisztikai elemzéseket
felhasznaltam arra, hogy egy joléti elemzést matabs.

A terlleti felbontas korlatozottsaga akadalyoztd &pgy érdemben vizsgalhassam a
térbeli interakcidkat. A térbeli csoportosulasokgye felbontasban nem jelennek meg az
inflaciés adatokban (noha az arszint-adatokban regy#ien jelen vannak) — ezek
kimutatasara legalabb kistérségi skirfelbontasra lenne sziikség; vagy ellerdkeg: a
terlleti lefedettséget kellenedudteni mas orszdgok bevonésaval. &bkovetkeden a



térokonometriai elemzésre nem volt |éiségent. Az adatbazis teriileti felbontasa nem
akadalya az SCGE-modell alkalmazaséanak, hig#eaosi et al.(2010) is a magyarorszagi
megyékre alkalmazta a regiondlis fejlesztéspoiititeeavatkozasok hataséat vizsgéalo
modszerét. Valddi indokokat ezért nem, legfeljebfodgasokat sorolhatok e modszer
hasznalatanak méktéséért. Egyik ilyen, hogy a megteidésor révid ahhoz, hogy a térbeli
interakciokat melységikben megismerjik, igy a mégiemeretek nem eléggé érettek ahhoz,
hogy egy 6sszetett modellt alapozzak rajuk. A mékilaz, hogy nem szerettem volna feladni
a dolgozat deskriptiv, feltar6 fokuszat. A harmadik pedig, hogy a munkam indittatasa
elsssorban nem gazdasagpolitikai, ezért konkrét (maisetéagy fiskalis) beavatkozdsokat
nem vizsgaltam. Az SCGE-modellek a térségek egygnafszintjének a vizsgalatara jol
hasznosithatdk, ezért a jibeli kutatasi iranyok kozott feltétlenll szamolnukddl egy ilyen
modszer alkalmazaséaval.

Elmondhat6, hogy az adatbazis a céljaimnak megfeleinimalis” és a ,szokasos”
igényeket kieléglt adatbazisok kozoétt helyezkedik el. Hangsulyozonagyh olyan
lehetiségek nyiltak meg a kutatokédl mint még korabban sohasem: az orszagos, atlagos
armutatokat felbonthatjuk terlleti egységekre (nieg kevés ifiszak és durva terileti
felbontas &ll is rendelkezésre) — egy mindezidagtafatlan, homalyos terlleten
tapogatozunk, és keresunk barmilyen fogddzot. Aroéhz volt, hogy felhiviam a figyelmet
arra, hogy a tertleti kulonbségek léteznek és fébek, tehat az ,atlag” egyaltalan nem
reprezentalja az egyes egységeket.

A kutatas eredmeényei és tézisei
Az inflacio6 tertletiid  ésorai

Kbdzgazdasagilagz inflacio jelensége az arszinvonal tartos emé&é] a pénzromlast
jelenti. A hazai monetéaris politika (a Magyar Nemzeti BaakKSH altal képzett fogyasztoi
arindex-mutatét haszndlja az inflacio szamézieésére, ezért — noha elméletileg
kifogasolhato — én is a KSH és az MNB meghatarosasaint definidltam az inflaciot. A
fogyasztoi arindexa lakossag (a haztartdsok) altal vasarolt termékgk&nybe vett
szolgaltatasok fogyasztéi arainak havonkénti agag@ltozasat mér mutatészam. Az
inflacios rataa termékenkénti arvaltozasoknak a sulyozott ateemyebzo idészak arainak a
szazalékdban kifejezve, ahol a sulyok a termékelknblztartdsok fogyasztasaban elfoglalt
aranyat reprezentaljak. Az inflaciés rata és and@é maodszertanilag rokon fogalmak,
ugyanis mig a fogyasztéi arindex az adotbsihk arszintjének és azémb idoszak
arszintiének a hanyadosat jelenti, az inflaciosa raz arszint valtozasat viszonyitja a
bazisidbszak arszintjéhez. Roviden fogalmazva: az inflac&ia az arszinvonal ndévekedési
ratajat jelenti. Ez a novekedési rata természetessyativ is lehet, ami arszinvonal-
csokkeneést, azaz deflaciot jelent. A disszertacidhasznalt fogalmi és mdodszertani keretek

! Voltak olyan prébéalkozasainmzgibok — Varga2009), melyekben elvégeztem a térokonometriai iede
megalapozasat szolgald ,terlleti adatok feltarémeksét” (Exploratory Spatial Data Analysis, ESDAg
tovabbi kutatdsokban hasznosithatd, megalapozettkéztetések levonasara nem keriilt sor.



kozott ez szintén inflacionak nevezéiehegativ inflacionak — vagyis az inflacio ilyerttaj
értelmezése nem kizardlag az arszinvonal novekedha@éem annak barmilyen iranyu
valtozdsat magaban foglalja. Mig az inflaci6 kozigsAgi tartalmat tekintve egy
egyensulytalansagot tiikroz, és dsszességében jeignségnek tekinthét az inflacionak a
disszertacibmban hasznalt értelmezésen hordoz magaban kifejezetten karos tartalmat,
mivel rovid tavu, mikroszemléletben inkabbugalmassagkeént foghato fel.

Vizsgalataimhoz a Kdzponti Statisztikai Hivatali®{SH) szarmazo6 fogyasztéi arindex
adatokat hasznaltam fel, melyek boltsiiatfelirasokon alapulnak, és a 2001 decembere és
2007 juniusa kozotti isszakot fedik le. Az empirikus elemzés ramutatotd,ahogy igenis
vannak jeleris terileti kilonbségek a hazai inflacios folyamatok ugyanakkor minél
dezaggregéltabb adatokat vizsgaltam, annal nehezablegyértelni terileti jelenségeket
kimutatnom, mivel az egyedi, helyi specifikumokejgbsen befolyasoljdk az adatokat. Noha
erés egyuttmozgas figyelhiemeg az egyes megyek inflacios ratai kozott, sztawbtertleti
egyenbtlenségek voltak az egész mintésdak soran.

1. tézis: A megyei szini inflacios ratak keresztmetszeti szordédasa statigkhilag

szignifikans és kdzgazdasagilag is jelefg mértékinek tekintheté, mig a szorédas

mértéke idében kissé valtozé, de nem mutathatd ki egyérteliin csokkert vagy
novekvo tendencia.

A magyarorszagi megyék bizonyos fokig 6nall6 gaadasegysegeknek tekinttidt
tartos és jelelds kulonbségek mutatkoznak a gazdasagi szerkezetiikbenkaef-piaci
jellemzsikben, térkapcsolataikban és a gazdasagi teljesitikden. EbBl akar az is
kovetkezhetne, hogy az inflacidos folyamatok is nespecifikusak, és minden térséghez
hozzarendelhétegy ra tartosan jellemiz az orszagos atlagnal nagyobb vagy mérsekeltebb
inflaciés hajlam. Adataim szerint az inflacids kiit$égek kdzéptavon tartésnak mutatkoztak,
ugyanakkor egy-egy megye pozicidja az inflacidakdzerinti sorrendben nem volt stabil a
mintaiddszakban. Ez azt jelenti, hogy a 20 medyébesetében az atlagos inflacios rata nem
relevans mutatd, mert az inflaciés ratak jedeph kilonboztek a mintaidzak elején és a
vegen.

Eloszlasdinamikai vizsgalatokkal ugyanakkor kimiztat, hogy ez a jelenség nem jelent
problémat — éppen ellenkideq: azt tlkrozi, hogy a megyei sZininflacios ratak kisebb-
nagyobb amplitidoval az orszagos szint korul ingsao Igy kicsi a valosziisége annak,
hogy egy-egy megyében az inflacid mértéke tarté#ta@nolodhat az orszagos atlagtol.

2. tézis: Az inflaciés ratak bel$§ eloszladsa nem stabil, a megyei felbontasu inflasio

ratdk kisebb-nagyobb amplitidoval az orszagos atladoril ingadoznak, mely alél

csak kevés kivétel van. Egy-egy térség pozicidja anflacios ratdk szerinti
sfangsorban” nem allando, ebbil kdvetkezéen nincsenek tartdsan széttartd inflacios
ratak megyei szinten.



2. bra. A megyei éves inflacios rataKdsdrai
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Forras: KSH adatok alapjan sajat szerkesztés

Az egyes termékcsoportok inflaciés ratai

Az adatbazis szerkezete lehet tette, hogy az aradatokat termékcsoportonkeénti
bontdsban is vizsgédljam, igy az inflacios ratédkaszeéhasonlitottam a kulonkoz
termékkategoriak kozott. A fogyasztéi arindex széséinak alapjat képé&zermékkosarat
Reiff és Zsib6k2008) alapjan kilenc kategériara osztottam:

— feldolgozott élelmiszerek,

— feldolgozatlan élelmiszerek,

— ruhazkodasi cikkek,

— tartos fogyasztasi cikkek,

— egyéb cikkek (pl. haztartasi cikkek, gyogyszerek@sgyaszati segédeszkzok),

— szolgéltatasok,

— haztartasi energiaiites (elektromos aram, gaz és egyéb tzemanyagok),

— szeszesitalok és

— dohanyaruk.

A feldolgozatlan élelmiszerek kategérigjaban a legriidésorok kozoétti egylttmozgas
szOrédas a teljes vizsgalt 6ekakban, &, e kategoridban az inflacidos rata a megyék
tobbségében (és orszagos szinten is) jellemnegativ. A tartos fogyasztasi cikkek esetében
is elég ebs volt az egylttmozgas, és az inflaciés rata egkat@ban tipikusan szintén negativ.



V4

A tartés cikkek kategoridjaval ellentétben a szibdgasoknal nagyon magas a
valtozékonysag és a tdbbi termékkategériahoz képesnflaciés rata magas, bar enyhén
csokkers. Nem meglefp modon a haztartasi energia kategorigja igen eggeimzokkel bir:

a kategoéridban a benzin és a gazolaj a két domitgan®k, igy az egyuttmozgas nagyon
magas szirtt, bar az armozgasok nem mutatnak egyéfialemdenciat. Az energia inflaciés
ratadja ndvekdy, ugyan némelyik iélszakban negativ, és jol kdveti az olaj vilagpiaéinak és

a dollararfolyamnak a valtozasait.

A feldolgozott élelmiszerek és az egyéb cikkek #at&iban egy mérsékelt
egyuttmozgast figyelhetink meg. A dohanyaruk észaszesitalok arvaltozasait nagy
egyuttmozgas kifejezetten magas gzirg szeszesitalok inflaciés ratajanak valtozékoggsa
sokkal nagyobb, ugyan csokken

1. tAblazat. Atlagos inflacios rata és keresztneiszoras az egyes termékcsoportokban

Tartos

Feldolgozott Feldolgozatlan Ruhazati fogyasztasi Egyeb

élelmiszerek élelmiszerek cikkek cikkek cikkek
inflaciés rata 3,95% -4,84% -4,47% -4,37% 1,23%
SzOrés 1,51% 2,38% 4,63% 2,72% 1,17%

Szolgaltatdsok Energia SzeszesitalokDohanyaruk Osszes
inflacios rata 8,48% 5,76% 7,00% 9,78% 3,31%
SzOrés 2,03% 0,81% 2,51% 1,13% 0,93%

Forras: KSH adatok alapjan sajat szerkesztés

Az arrugalmassag agazatok kozotti kilonbségeinetddaira mar tobben ramutattak a
szakirodalomban, kiemelve a munk&egényességnek, a versenyoésségéenek és a
szezonalitdsnak a szerepét. Bizonyara hasonlo zékgtekell keresniink a terlleti szorodas
agazatonként eltérfoka kozott is. Ervényesnekirtik az az elgondolas, hogy az inflacios
ratak terlleti szérddasa azoknal a termékcsopadtolaz ebésebb, amelyeknél tbbb a
lehethiség a javak megkulonboztetésére illetve a javaknakaa helyi vasarl6éhoz vald
igazitaséra.

Teruleti arkilonbségek

A magyarorszdgi megyek kozotti  arszinvonal-kulogesé vizsgalatdhoz nem
hasznalhattam az abszolut arszinvonal-értékeketelmi vizsgalt termékkategoériak nagyon
heterogének. Emiatt a reprezentansok relativ gpstimizsgaltam, ahol a zérus érték jelenti
az orszagos arszinvonalat, és az egyes megyeekrézkorszagos atlagtédl valé szazalékos
eltérések (logaritmusok).

A legmagasabb atlagos arszinvonal Budapestre jglléatlagosan +7,51%), majd ezt a
térséget G§r-Moson-Sopron megye (+4,75%), Komarom-Esztergongyme(+2,63%) és
Veszprém megye (+2,18%) kovették.
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3. &bra. A relativ arszinvonalak atlagos nagys&yatalék)

Forras: KSH adatok alapjan sajat szerkesztés

Ezzel szemben kiugréan alacsony volt az atlagoziramsnal Jasz-Nagykun-Szolnok
megyében (-5,66%) és Nograd megyében (—5,54%).yékiaétellel idsben stabil palyat
irtak le a relativ arak, ezért a tertleti kilonkeéyg térképen is bemutathatom, ahol jél
latszanak az észak-déli és kelet—nyugati kulonbségemedgfigyelt tertleti kilénbségek
megfelelnek a megyék gazdasagi fejlettségének @nkaEgeinek. Ez szamsien is
alatamaszthat6, ugyanis a korrelaciés egyutthaedativ arszintek és az egré jutd relativ
bruttd6 hazai 6ssztermék kozott 0,74. Egy masik dentényed, ami az &arszinteket
befolyasolhatja, a helyi vasarléeramit a jovedelemmel fejezhetlink ki. @rmegyei szinten
a KSH negyedéves megyei statisztikai tajékoztatdigaltatnak informaciét. Regresszids
modszerrel szignifikans, pozitiv irdnya 6sszefliggéstattam ki a megyék atlagos relativ
arszinvonala és az orszagos szinthez viszonyitefjyei szini atlagos nettd keresetek
alakulasa kozott.

Fontos kérdés, hogy van-e szisztematikus tenderada arszinvonalak terleti
kilénbségeinek itbeli alakuldsadban, azazmedfigyelhef-e arkonvergencia vagy
—divergenci® E tendenciak részben megmagyarazhatjak az inftédileti kilonbségeit. A
megyék kozotti arszinvonal-konvergencia hipotéza&éneljesilését két ismert moédszer
segitségével vizsgaltanRé¢iff és ZsibOok2008 alapjan), ezek a-konvergencia és #-
konvergencia.
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Alapvetben mindkét modszer ugyanarra az eredményre jutoiy az aggregalt
arszinvonal keresztmetszeti szérodasa nem csokkentmintaidszakban, egy-egy
termékkategoria esetében (tartds cikkek, szolgétkl) megfigyelhét volt a konvergencia,
kuléndsen a periddus masodik felében.

Az arazasi magatartas jellemz 6i: az arvaltoztatasok gyakorisaga e€s
mértéke

Az inflacio két alapvet 0sszetebje az arvaltoztatasok gyakorisaga és meértéke. Bzek
jellemzok boltszinten megfigyelhék és tikrozik a gazdasagi szefdpharazasi magatartasat,
igy vizsgélatuk &ltal jobb ismereteket szerezhetlrsk sokkhatdsokat kouet
aralkalmazkodasokrél, az arak rugalmassagarol. #&k@ysag a minta egészében atlagosan,
orszagos szinten 16,3% volt, de voltak kiugré @kéknelyek legnagyobb mértékben az afa-
valtozasokkor szembaéiridek: ilyenkor 27-34 szézalékra i$tha gyakorisag. Szamitasaim
szerint egy ar atlagosan 6,17 honapig maradt \&ileoz Nem meglep az, hogy az
aremelések gyakorisaga (9,62%) meghaladja az &estiédsek gyakorisagat (6,72%). A
terlleti kilonbségeket tomoren a keresztmetszétiasaal lehet jellemezni, amelyek nem
utaltak nagy valtozékonysagra: a relativ kereszamati szO0ras (itboros) atlaga 16,14%. A
kulonbo®d termékkategoéridkban a relativ keresztmetszeti &soir varakozasaimnak
megfeleben magasabbak voltak, mint az 6sszes kategoricamism: a legalacsonyabb
relativ széras a feldolgozatlan éleimiszerek éaadntasi energia kategoriaiban figyetiet
meg, mig a legmagasabb a ruhazkodasi cikkek, garatiasok és a tartds fogyasztasi cikkek
kategoriaiban.

Az arvaltoztatasok atlagos mértéke 16,86% volt, anigvelések atlagos meérteke 14,54%,
a csokkentésekeé pedig 20,21%. Ezek az értékek hedtgen magasak, ami annak tudhato
be, hogy a megfigyeléseldb nincsenek kisirve az ideiglenes, akciés arvaltoztatasok.
Megallapithat6, hogy egy viszonylagosregylttmozgas van az egyes térségek kozott. Az
arvaltoztatasok mértékének relativ keresztmetszétiasa alacsony, azgbros atlag 9,84%,
ami jelentsen kisebb az arvaltoztatasok gyakorisaganal mesfi¢l6,14%-0s) értéknél. Ha
a keresztmetszeti relativ szorast az egész misrdmaitottam, varakozasaimnak megfidel
ismét alacsonyabb értéket kaptam, mint a terméghkatek esetében. Az arrugalmassag ezen
mutatdéi nem mutattak 6sszefliggést a hazai térsegdattv gazdasagi fejlettségével — annyi
megfigyelhed, hogy az arvaltoztatdsok tekintetében Budapesgjiaigjalmasabb térség, mivel
amellett, hogy itt a legmagasabb az aremelésekrlészallitdsok gyakorisdga, az atlagos
arvaltoztatasi mértékek is itt a legmagasabbak.

Az inflacid perzisztencigja

Az inflacid perzisztencigja az inflacio visszatakieleme, mivel azt méri, hogy mennyire
jellemzs az inflacié alakuldsdban a mdultban horgonyzotts&gmagas perzisztencia azt
jelenti, hogy az inflacié alakulasatéeen meghatarozzak a korabbbsdakok inflacios ratai.
Ha alacsony a perzisztencia, akkor az arra utady hez inflacidé nagyrészt flggetlen a
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megebz6 periddusok inflacidjatol, tehat az inflaciot 1éggdben az Uj sokkok mozgatjék, azaz
a gazdasag aktualis allapota befolyasolja azt. iaigtencia értéke negativ is lehet, ami arra
utal, hogy idszakonként az été peribdushoz képest ellentétesen alakul az inflacigen
esetben egyfajta korrekciorol, visszarertalEsbl lehet sz6.

Az inflacié perzisztencidja szamos modszerrel mérha leggyakrabban alkalmazott
megoldas egyvaltozos ddor-modellen alapul, mely egy éis vagy tdbbedrend
autoregressziv folyamatot feltételez, ahol az awida perzisztencia az autoregressziv
egyutthatok 6sszege. Egyre tébb empirikus kutd@éesztja ala azt az elgondolast, hogy az
inflacié perzisztencigja tiben valtozhat, ezért a becsléshez célstehet idbben valtozo
paramétel modszerek alkalmazésa is.

A havi adatokon, a legkisebb négyzetek mddszerkapbtt paraméterérték orszagos
szinten 0,23 = 0,0568), ami arra utal, hogy a perzisztenciaiaituoszakban viszonylag
alacsony volt. Magas értéknek a 0,7 feletti parane&t szamitanak, mig az egységnyihez
kozeli perzisztencia a véletlen bolyongasnak fedefy. A megyei sziitidésorok kdzétt csak
6 esetben talaltam 10%-0s vagy annal alacsonyabteszszignifikans egyutthatot, ami arra
utal, hogy a perzisztencia relative alacsony,vdleaz adataimon csak bizonytalansaggal
becsulhet. Az iddben valtozd paramétemrmaodszerrel 4sibok — Varga2009) kimutattam,
hogy az orszagos atlagot a legnagyobb mértékbeamek®an Veszprém megye, Fejér megye
és Komarom-Esztergom megye haladta meg, migészat végén Budapest és Bacs-Kiskun
megye is. Messze az orszagos atlag alatti értekielgtam Békés megyeben, Baranya
megyeben és Nograd megyében, valamint ézzak masodik felében Jasz-Nagykun-Szolnok
megyeben és Gy-Moson-Sopron megyében is.

Eves adatokon az aggregélas hatasara joval maga$a®bfolotti perzisztencia-
egyutthatokat kaptam (az orszagos éatlag 0,968), lyae minden ésszér
szignifikanciaszinten szignifikansak voltak. Evegyaegalasban némileg valtozott a térségek
eloszlasa a havi adatokhoz képest. A legalacsongahbtisztenciat nem Baranya megyeben
taldltam, hanem Komarom-Esztergom, Veszprém és Hewegyében, mig a legmagasabb
perzisztencia ugyanugy Fejér megyére volt jellémz

Az inflacid és az arazasi magatartas terileti kilon  bségeinek okai

A szakirodalorh szamos olyan lehetséges téréigezmlit, amelyek miatt az inflaciés ratak
eltérhetnek egyes térségek vagy orszagok kozétalahositva két alternativ — bar egymast
nem teljesen kizar6 — magyarazat kulonboztétimeeg: az egyik szerint a megfigyeltiet
inflacios kulénbségeket egyedi, aszimmetrikus sak&dok okozzak, mig a masik érvelés
szerint az egyes térségek kozos sokkhatasoknalakdatéve, €s az aszimmetriat az éitér
transzmisszids mechanizmusok okozzak (las8talvrev2007).

2 A legfontosabbak k6zé tartoziklberola-lla — Tyrvainen(1998), Alberola (2000), Honohan — Lang2003,
2004),EKB (2003),0rtega(2003),Angeloni — Ehrmanif2004),Altissimo et al(2005),Hofmann — Remsperger
(2005), Egert et al.(2004), Egert (2007), Stavrev(2007), Andersson et al(2009), Beck et al.(2009, 2011),
Galesi — Lombard{2009).
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4. abra. A valutaunién bellli inflacios kulonbsédetetséges okai az Eurépai Kézponti Bank
osztalyozasaban

Az inflacios

kiilonbségek
lehetséges okai

S B
Osszetétel-hatés Strukturalis Konjunkturalis
és intézmeényi okok okok
okok
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konvergencia Samuelson- rés, bérek, ‘ realkamatlab, ‘
L ) hatas munkanélk. ingatlanarak
1 I i 1
Olajar-sokkok Arfolyam-
‘ sokkok

Forras. EKB (2003) alapjan sajat szerkesztés

Ugy tinik, konszenzus alakult ki a szakirodalomban artibgy a konjunkturalis
tényedk, mint példaul a kibocsatasi rés, a munkanélkglisggy a bérkilonbségek jelést
szerepet jatszanak az inflaciés killonbségek tekiném, €s Honohan és Lané003, 2004)
véleményevel szemben — a kulg&nyedk kevésbé fontosak. A Balassa-Samuelson-hatast
szamos tanulmany vizsgalta, de szignifikans vatigain sikertlt egyérteltien igazolni az
eurdovezet esetében.

A lehetséges okok aszerint kildikitel, hogy egyensulyi folyamatokat tiikroznek, vagy
strukturdlis kulonbségeket jelentenek. Az éelssoportba tartozé tény@z, mint az
arszinvonal- vagy a joévedelem-konvergencia és gukéturalis kilénbségek természetes
jelenségek egy valutaunidban (egy orszagban), mfiaa tokéletlenségek egy részét a
gazdasagpolitika okozza, vagy legalabbis kezeleikike azokat. A gazdasagszerkezeti okok
kozott szoktak emliteni a kilhatasok eltér mértéki begyiriizésenek a kbvetkezmeényeit is.

Redlisan szemlélve, az altalam hasznéalt adatbdrish@omon kovethét inflacios
folyamatok terdleti kulonbségeit harom fontos tédyehatarozza meg: a helyi
kiskereskedelmi piac szerkezete (a helyi versefigsége), a helyi vasarl@ealakulasa és a
helyi hataskorben szabalyozott arak alakulasa. &zstonban a szakirodalomban alkalmazott
modszerekkel csak kozvetetten lehet kimutatni.

A dolgozat & kdvetkeztetései a lehetséges okok tekintetében:

— Az Osszetétel-hatas, a hatdésagi €s szabalyozdit atsa nem mértigt mert ki

vannak sirve az adatbazisbal.

— A kozvetett adok valtozasai nem jarulnak hozzanpgke mértékben a teruleti

kulonbségekhez.

14



— Az olajarak begfrizése nagyon hasonld, mégsem teljesen egyforma ganoaszagi
megyékben. A terlleti kulonbségek két tériwet magyarazhatok: egyrészt a
vasarléet helyi kilonbségeivel (ezért példaul Budapesten arnag begiriizés),
masrészt a helyi piaci versenyosségével: altalaban azokban a hatar menti
megyeékben gyengébb az olajarak hefyése, amelyeknél jelleridzehet a hataron
atnyulo benzinturizmus.

— Egy orszagon belll az arfolyam-bégyzés terlletileg kulonb@z hatasait nehéz
kimutatni, mivel a térségek kereskedelme nem oipéntekben elszigetelt egymastal,
mint egy-egy orszag kereskedelme. Emiatt a tiéggs folyamata az importtermékek
araitol a térségi inflacios ratakig szamos helyesdosulhat. A begyrizés mértéke
megyénként kilénb@z de nem fligg 6ssze sem a térségek gazdasagitsgiaval,
sem a gazdaségi fejlettségével.

— Sem az arszinvonal-konvergencia, sem a felzarkéedasok nem magyarazzak meg
az inflacio teruleti kilbnbségeit.

— A konjunkturalis hatasok (kibocsatasi rés, munkekemunkanélkiliség) szerepe
bizonytalan.

— A terlleti szinti redlarfolyamok és redlkamatlabak nem befolyasof§édkemben a
kilonb6sd térségek konjunkturdlis helyzetét, mivel a Befsac mérete viszonylag
kicsi.

3. tézis. Az inflacio teruleti kilbénbségei efisorban az 6nkormanyzati hataskot

arazasra, a kiskereskedelem eltér szerkezetére és a helyi vasarloéralakulasara

vezethebk vissza, és feltételezhéen a konjunkturdlis hatasok is bizonyos mértékig
szerepet jatszanak a megmagyarazasukban, ezekre aban csak bizonytalan és
kozvetett bizonyitékok allnak rendelkezésre.

Az inflacié teruleti kilonbségeinek gazdaséagpolitik ai és |joléti
kovetkezmeényei

Az optimalis valutadvezetek elmélete kapcsan feliner kérdés, hogy az inflacios
kulonbségek mekkora jelégiseggel birnak a gazdasagpolitika szamara. Mintkazbban
mar targyaltam, egy valutaunidoban a nominalis gsagiamutatok heterogenitasa természetes
jelenség, mivel egy alkalmazkodéasi folyamatot tidkkek. Ha a monetaris politika kdzos
irdnyitas alatt van, a regionalis ar- és bérrugatag és a termelési téngkzmobilitasa
nagyon fontos az aszimmetrikus sokkok kikliszob&iésémivel a nemzeti monetaris politika
eszkozei illetve az arfolyamvaltozasok ldisétge megsmnek. A valutaunié orszagait ér
k6z0s és egyedi sokkok tovaterjedését modosithatji@kmeék-, a munka- és ékepiacokon
meglév suarlodasok, melyek tartdés inflacios kulonbségeleeedményeznek. Ezek a
kulonbségek hosszu tavu versenyképesseég-vesztéshlkersonyabb kibocsatas- és
foglalkoztatas-ndvekedési Utemhez vezethetnek, hanazeti gazdasagpolitika nem kezeli
ezeket a sajat eszkdzeivelKB 2003).
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A tartés terlleti heterogenitas tdbb probléméatelvdt egy valutadvezetbemi¢heron
2009). Ebszor is, a kdzbs monetaris politika egyes orsz&g@knara tul laza lehet, mig mas
orszagok szadmara tul szigoru, ami tovabb fokozteatgrileti kilonbségeket. Mivel az egész
valutadvezetben egységes a nomindlis kamatszintiniké&cios kilénbségek kulonbéz
realkamatlabakat eredményeznek. A magas inflaoégzagokban a realkamatlab alacsony
lesz, ami gazdasagi tdtbttséghez vezethet, ezzel szemben az alacsonwciijfi
orszagokban visszafogja a gazdasagi novekedésataveemagas realkamatlab. Aurdpai
Kdzponti Bank2005) hangsulyozza, hogy ez az érvelés tobb mhyigyelmen kivul hagy,
példaul azt, hogy a gazdasagi szefkpl dontéseiket nem az aktudlis realkamatlabakalap
hanem a vart jasbeli kamatldbak alapjan hozzdk meg — e tekintetimnban mar sokkal
kisebb terlleti szérodast mutattak ki, minteazpostrealkamatok esetében. Azt is vizsgalni
kell, hogy az inflaciés kulonbségeknek (és igy alkamatlab-kilénbségeknek) mik a
forrdsai. Ha egy orszagban példaul a magas teremyskg-novekedés miatt alacsony az
inflacio, akkor ott a magas realkamatlab bizonyaean fogja vissza a beruhazasokat. A
realarfolyam csatorngjan keresztil azonban egyykiegilyozd6 mechanizmus istikodik,
hiszen a magas inflaci6ju orszagok realfelérigédeten mennek keresztll, ami rontja a
nemzetkozi versenyképességiket és mérsékli a gegidas/ekedést.

Masodszor, talan még fenyedjehb probléma (az eur6zénaban) az, hogy jékemtflacidés
kuldnbségek esetén az alacsony inflacidval jelldrezorszagokban a kdz6s monetaris
politika deflacios folyamatokat indithat el. Az EK&B2%-o0s inflacids célt ennek figyelembe
vételével mint egy biztonsagos hatart allapitotiegmA hivatalos EKB stratégiaban leirtak
ellenére tehat nagyon is fontos, hogy a kdz6s ndmisgbolitika tekintettel legyen az inflacios
kulonbségekre.Licheron (2009) ennek kapcsan kimutatta, hogy a kamatdékegsaz
eurézona median inflaciés ratadi nem befolydsoljagzont szerepet jatszik az inflacionak a
tagallamok kozotti szérodasa és a legkisebb irflcata nagysaga. Ha tehat tul magas az
inflaci6 terlleti sz6rddasa és egy-egy orszag diziek kerlll a deflacidhoz, akkor az EKB az
egyebként indokolt kamatemelési dontést vonakodighozni Ebbsl kdvetkeden az eurdpai
monetaris politika reakciofiggvényében a hagyomamatozokon kivil az inflacio terdleti
szordédasa is szerepelE tény kozvetve arra utal, hogg monetaris hatésag a
reakciofiggvényeében felllsulyozza azokat az orgadgamelyek alacsony inflacios rataval
rendelkeznek (a centrum orszagait), és az érdekiithperiféria orszagaibdl erédinflacios
nyomas ellenére sem emel kamatot.

Heterogén valutadvezetekben (orszagokban) nentdiglshetjik azt, hogy a monetéris
politika hatasai azonos modon jelentkeznek a kid@ahibégiokban, tehat a monetaris politika
terlletilieg nem semleges. A szakirodalmi eredmérgrelt utalnak, hogy a kevsébé fejlett
régiokban az alkalmazkodas lassabban megy végbaz @ésterregionalisékearamlas nem
képes kiegyenlit mechanizmusként ikodni, hanem ellenkéieg: ebsiti a terlleti
kulonbségeketTerlletileg dezaggregalt szemléletet egyetlen grszsetében példaul oly
modon lehetne a dontéshozatalban érvényesiteni,y hag monetaris hatésdg a
reakciofiiggvényében kilon kezeli a fejlett éslatfepebb térségeket.

16



A magyarorszagtérségek kozotti nagyfoku terileti egy@ttdnségek a gazdasag szamos
teriletén egyerteltren megfigyelhdiek, ezért azoknak a csOkkentése a hazai
gazdasagpolitikanak egy fontos célja lehet. Mivaébrmészetesen — a monetaris politika az
orszagon belll egységes, kozvetlenul nem képesetezeproblémékat kezelni. A Magyar
Nemzeti Bank inflacids célkdvetési stratégidjanakekein belll a monetéris politika egyes
relevans gazdasagi valtozok alakulasanak az éémketl hozza meg dontéseit.
Természetesnekinik, hogy ezek a gazdasagi valtozok nemzeti selgt és a terlleti
kulonbségeket nem veszi figyelembe a monetaridikaliEhhez hasonléan az eur6zénaban
az Eurdpai Kozponti Bank deklardltan csak az agidtagflaciéra helyezi a hangsulyt a
monetaris politikdjanak a kialakitasakor. Enneleredre szamos tanulm&nkimutatta, hogy
hatékonyabban tikddhetne a monetéaris politika, amennyiben a céljgié emelné a
monetaris valtozok terileti (orszagok kdzotti) kibségeinek cstkkentését, vagy legalabbis a
nemzeti adatokat is figyelembe venné. Ez az alétasnyes lehet az orszagon beliili terdleti
kulonbségek esetében islartin (2001) ramutatott arra, hoggiméleti alapon semmi sem
indokolja azt, hogy az optimalis valutabvezetek édbe az orszagok homogenitasat
fontosabbnak tekintse a régiok homogenitasanal

Hazankban a nomindlis és realgazdasagi mutaték tekintetélpents terlleti
kilénbségek vannak megyei szinten, igy az orszagosten mért valtozok nem
reprezentaljdk megfelelmértékben a helyi folyamatokat. A problémat aznél hogy a
nemzeti szint monetaris politikai dontések emiatt nem tikrozikhelyi igényeket, igy
realisan nézve nem lehet azokat meglelalddon ,testre szabni”. Ha visszagondolunk az
optimalis valutabvezetek elméletének térszemlgatblémaira, akkor azt a kdvetkeztetést
vonhatjuk le, hogy nagyon nehéz kérilhatarolni azerileti 1éptéket, ami egy optimalis
valutadvezetet jelélhet ki. A bemutatott elemzéstminészetesen torz kdvetkeztetése lenne,
hogy egy olyan kis orszag, mint Magyarorszag nekotabptimalis valutadvezetet. Az
azonban kijelenthét hogy a legtbbb térség szamara nem jelentene waggteséget, ha
Magyarorszag csatlakozna az eur6zénahoz, és eanimtinetaris folyamatokat nem a hazai,
hanem az eurépai monetaris hatésag iranyitana.

A centrum-periféria problémakkal ki&drszagoknak egyik probléméja lehet, hogy a
monetaris politika éisebben reagal a kdzponti régio folyamataira, ahohrskok székhelye
taldlhato, illetve a gazdasagi fejlettség, az &rbérszinvonal magasabb, mint a kdzponttol
tavol. Dow és Montagnol{2007) bemutattak, hogy ilyen esetekben a kozmbrikiinduld
inflaciés nyomast és az eszkozar-buborékokat a tAomehatésdg szigoritassal probalja
megfékezni, mely azonban karosan érinti a kevesjettfrégiokat. A szakirodalomban és a
sajtoban erre a leggyakrabban az Egyesiilt Kirdlys#dajat hozzak, melyet szemléltet a
Norman Lamornbl, az Angol Bank kormanyzéjatol szarmazo, gyakidézett mondat: ,Az
emelked munkanélkiliség és a visszaesés az az ar, amitkelkgjt fizetnink az inflacio

% PI. Eur6pai K6zponti Bank2005),DeGrauwe — Sénég48006),Fendel — Frenke{2009),Licheron (2009).
* Az 6nallé monetéris politikarol valé lemondas ktkezményeit Schepp Zoltan(2006) részletesen
tanulmanyozta.
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leszoritaséért. Ezt az é&rat érdemes megfizetnGardiner et al. (2010) azonban
hangsulyozzak, hogy az inflacios nyomas, a munkdétiéég és a visszaest&sbeli eloszlasa
egyaltalan nem egyenleteszaz kilonbdz a térségek ,inflacidos hajlama”. Eszerint a
monetaris politika a magas kamatszinttel a kozpbniévoli (az Egyesilt Kirdlysagban az
északi), gyengébb teljesitményégiokat bunteti a kdzponti (dél-keleti) régié dagagi
tulfutottsége miatt. Az Egyesitilt Kiradlysag problémajeelantetben analog a monocentrikus
térbeli gazdasagi strukturaju, inflacios célkovetdkalmazo kelet-k6zép-eurdpai orszagok —
koztik Magyarorszag — problémaival. Kbvetkeztetppk@é ez a jelenség — a transzmisszios
mechanizmus teruleti kilonbségei mellett — hozehjahhoz, hogya monetéris politika
terlletileg nem semleges

Magyarorszadgon a gazdasagi teljesitmény és a vagarlerteljes foldrajzi
koncentraciéja kovetkeztében a belf6ldi, kereslitalo inflacibs nyoméas nagy része a
kbzponti régidbdl ered, ugyanakkor a monetaris $@®0 nem élhet olyan mériek
kamatcstkkentéssel, ami a fejletlenebb térségeldagaganak dinamizalasa érdekében
indokolt lenne. Ezzel analdg dontéshozatali toszétamar az eurdzdéna esetében is
hivatkoztam, csak éppen ellenkerlojellel: az inflacids nyomés ott a perifériarél ered
Bebizonyithaté-e, hogy Magyarorszadgon a monetansitigp a dontéshozatala soran
felllstlyozza a kdzponti régidt, mig az orszag tdBkszén végbeménfolyamatok kevéshé
fontosak a szdmara? Kozvetlenll nem lehet igasaina feltételezést, de néhany szemponttal
lehet érzékeltetni a valésagalapjat. Egyrészt, Pesia népessége, gazdasagi ereje,
kiskereskedelmi piacanak mértéke jetmein meghaladja a tobbi térség atlagat, igy a
fogyasztoi arindex adatfelvétele soran is ennekfebelgen tobb feliréhely reprezentalja,
mint a tébbi megyét. A masik, amit figyelembe ke#inni, hogy Budapesten magasabb az
arszinvonal, mint az orszag mas részein, ezérapkkpy évi 4%-os inflaciés rata abszolut
nagysagban kifejezve sulyosabban érinti a budafmptasztokat, mint ugyanekkora inflacio
egy alacsonyabb arszintérség fogyasztoit.

A dolgozatom egyik lUzenetdhogy a monetéris politikanak figyelembe kell vennig
hogy az atlagos inflaciés rata nem reprezentalja nggeleloen az orszag kulénbod
pontjain végbe meré inflaciés folyamatokat, ezért a dontései meghozdtkor is nagy
bizonytalansaggal kell szamolniaA magyar gazdasag nyitottsaga €s a nemzetkdziiggn
folyamatoknak valé kitettsége miatt a hazai monetfolitika egyes esetekben olyan
lépésekre kényszerll, amelyek visszavetik a gagddstzarkdzas folyamatat. Az inflacios
stabilizacids célok és a kibocséatés stabilizacelfam célja ellentmondo igényeket tamaszthat
a monetaris dontések iranyultsagaval szemben, aregagos szinten nem mindig fedeshet
fel, de térségi szinten mér gyakrabban. Amenny#éemonetéris politika érzékenyebb lenne a
kibocsatas stabilizalasanak célja irant, akkorréledleg dezaggregalt szemlélet a jelenlegi
gyakorlatahoz képest eltérdontéseket eredményezne. Megfontolandd, hogy aetaos
politika normativ vizsgalata szakirodalmanak tapsarai szerint az inflacios eltérések (az

®1991. mé4jus 16., Hansard, House of Commons, Wasteni
http://www.publications.parliament.uk/pa/cm199a9ithansrd/1991-05-16/Orals-1.html
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inflaciés cél és a tényleges inflacio kulonbségénetabilizalasa hatékonyabban
megvaldsithatd oly moédon, ha a monetéris hatésatgdivsszabalyaban mikroszinddatokat
értékel az atlagos (orszagos, valutadvezetigzautatok helyett.

A regiondlis szint inflaciés ratadk giijtésének egyik & motivacidja a megélhetési
koltségek illetve a realjovedelem kuloniborségek kozotti 6sszehasonlitasa. A regionalis
fogyasztoi arindexek azért kerllteko®rbe, mert szikséges, hogy a jovedelmek terileti
kulonbségeit ne ©6nmagukban, hanem a megélhetésselggk kuilonbségeivel egyutt
ertékeljek a kutatasok soran. Két tovabbi tédyez figyelembe kell venni: a foglalkoztatas
szakmaszerkezetének (illetve a képzettségnek) dletier kilénbségei, valamint a
vallalkozdsok kulonbdz termelékenysége is fontos szerepet jatszanak ek berileti
szorodasaban. A realbérek terlleti szerkezététtesi és Kok (1998) vizsgalta a
rendszervaltozas édzakdban, de a helyi arindexekkel toét@eflalas kérdésére nem tértek
ki. Altalanos tendenciaként rogzithet hogy az arszintek terileti kilonbségei nem
kompenzaljak aranyosan a nominalis jovedelmek eérllilonbségeit, azaz az arszintek nem
igazodnak aranyosan a helyi vasaréoeéiz.

Osszegezve a jOléti hatasokat megallapithatom, laaginflacié terileti kulonbségei
torzithatjak a realbérek terilleti szerkezetének alt&ulasat, mig az arszintek kilénbségei
nem képesek kompenzalni a nomindlis keresetek tegtl kilonbségeit Kertesi és Kol
(1998) kutatasai szerint a megiékulonbségeket a termelékenységbeli, képzettsédgiseli
foglalkoztatasi szerkezeti kulonbségek sem magy@kazmeg teljes mértékben (a
rendszervaltast kowet idészakban), ami feltételeziéein érvényes az altalam vizsgalt
id6szakban is.

4. tézis. Az inflacio terlleti kilénbségei bizonytinsagot visznek a gazdasagpolitikai

dontéshozatalba, és a jovedelmi hatasokon keresztiglerésithetik a jovedelmek

realértékének tertleti egyenétlenségeit, ami miatt joléti veszteséget okoznak.

Zarasképpen felteszem a kérdést, hogy elérte-e lgozkd a céljat? A terlleti
egyenbtlenségek a gazdasag és a tarsadalom szamos asjektyelen vannak, ugyanakkor
mind a mai napig kevés figyelem iranyul e jelenségmonetaris folyamatok kapcsanét; s
egyesek a kérdésfelvetés |étjogosultsagat is Kéesggnjak. Disszertaciomban igyekeztem
ravilagitani arra, hogy a monetaris folyamatok dbe¢é nem semlegesek, ezért a terlletileg
dezaggregalt elemzés hasznos adalékokkal szolg@h&bzgazdasag- és a regionalis
tudomany szadméara egyarant. A kutatas feltaro j@ligadodéan nem szamithattam jol
korlulhatarolt hipotézisek és szilard labakon a#laigek megfogalmazéasara, ehelyett inkabb
egy Ujfajta szemléletmddot kivantam bemutatni. Ank&m annyiban tekinth&tsikeresnek,
amennyiben elérem, hogy a kutatok és a dontéshtedbgyelnek a heterogén monetaris
koérnyezet konzekvenciaira.
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